MARKNADSUPPFOLJNING FOND KO MM IS ST ON

VECKA 8, 2011
Marknadsuppf6ljning gor i och med detta nummer
ett uppehall i tva veckor. Vi ir tillbaka vecka 11 igen
VECKAN SOM GICK
¢ Oron kring euroomradets finanser ér aterigen
pa marknadens radarskirm
¢ Fortsatta oroligheter i MellanGstern bidrar
till att marknadens riskpremie har 6kat
¢ Kassakravet for kinesiska banker hojdes anyo
efter fredagens stingning i Asien
¢ Sannolikt dr det infléden av kortrintepengar
som stirker kronan, vilket samtidigt hammar
Stockholmsboérsens utveckling

Oron for den finansiella hilsan i Europa har
kommit tillbaka pé investerarnas radarskiarmar.

I fokus ligger Portugal. Portugals regering har
hittills nitiskt fornekat att man behover soka hjalp
fran EU:s nya stodfonder, men en 6kad misstro till
landets formaga att betala rantorna pa sina lan har
medfort att Portugals upplaningskostnader har
stigit till nya hojder. Risken ar stor att Portugal
tvingas folja i Greklands och Irlands fotspar och
soka hjalp, pa bekostnad att man tappar en del av
sin autonomitet avseende finanspolitiken.

Rantan pa 10-ariga statsobligationer
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Samtidigt dok ett nytt orosmoln upp pa ECB:s
bord. ECB:s utlaning 6ver natten steg fran 1,2 mdr
euro till 15 respektive 16 mdr i torsdags respektive
fredags — det ar den hogsta nivan pa nodlan sedan
i juni 2009. Huruvida det ror sig om en
feltryckning av ndgon marknadsaktor eller om det
ror sig om en europeisk storbank med
finansieringsproblem ir i skrivande stund oklart,
svaret torde vi fa om inte tidigare sa pa onsdag.

Den minskade riskaptiten fick naring ocksd av
fortsat politisk oro i Mellanostern.

Den svagare utvecklingen pa den svenska borsen
jamfort med de amerikanska och europeiska
borserna fortsatte denna vecka. Att investerare
viktar ned andelen svenska aktier och viktar upp
andelen amerikanska och europeiska aktier kan
vara en effekt av starkare konjunktursignaler frin
USA och Europa. Aven den svenska borsens goda

utveckling ifjol kan vara en orsak till en
omliggning. Ytterligare en orsak skulle kunna vara
en oro for att de svenska bolagens vinstmarginaler
ska hdmmas av kronans forstarkning. Svenska
bolagsrapporter har redovisat en foérsiljning som
vixer mer dn vantat, men vinstmarginaler som
pressas av den starka kronan.

Bérsutvecklingen
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Kronforstarkningen fortsatte ocksa i forra veckan
trots en svag svensk borsutveckling. Sannolikt ar
det infloden av kortrantepengar som i hog grad
driver kronkursen. Stigande kortrantor i
kombination med solida statsfinanser och en hog
tillvaxt attraherar lagrisk kapital till den svenska
penningmarknaden.

Svenska kronan
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Samtidigt som den svenska borsens kriftgang
fortsatte, kan vi notera en viss rekyl uppat pa de
flesta tillvixtmarknadsborser. Oro for att
penningpolitiska atstramningar, till foljd av
stigande inflation, ska strypa tillvixten har hittills
hdmmat borsutvecklingen pa dessa marknader.
Kinas centralbank meddelade, efter de asiatiska
marknadernas stingning i fredags, att man an en
gang hojer de officiella reservkraven for bankerna
med 50 punkter, nu till 19,5 procent. Under 2010
hojde centralbanken reservkraven vid sex tillfallen.
Lite oviantat Oppnade Kinas centralbankschef
samtidigt for en eventuellt snabbare forstarkning
av yuanen. En fortsatt hog tillvaxt, atrsamningar
till trots, bedomer vi kommer successivt att oka
investerares fortroende for dessa borserna igen.
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VECKAN SOM KOMMER
¢ Reviderad BNP data for USA och Tyskland
¢ Indikatorer pa foretagsaktiviteten i
euroomradet under februari manad

USA
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P4 fredag presenteras de forsta reviderade
berdkningarna av BNP tillvixten i USA under
fjolarets sista kvartalet. De forsta preliminédra
berdkningarna visade pa en tillvixt som var lite
lagre an forvantat. De underliggande siffrorna
vittnade dock om en klart battre utveckling an
totalsiffran. En kraftig lageravveckling drog ned
BNP tillvixten jamfért med samma period
foregdende ar med nidstan en hel procentenhet.
Det ar en tillfallig effekt, och en motsatt effekt i
viss omfattning ar att vidnta de kommande
kvartalen. Dessutom var den inhemska efterfragan
enligt de forsta berikningarna storre dn vintat.
Den hir forsta revideringen ar den forsta
sammanstillningen som baseras pa ett komplett
dataunderlag, varfor man inte kan utesluta ganska
stora revideringar av de preliminéra siffrorna.
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Motsvarande revideringar av den tyska BNP
tillvixten samma kvartal redovisas pa torsdag. Den
tyska tillvixten haller pa att breddas. Exporten
kommer dven fortsattningsvis att stimuleras av en
svag euro. Men, en allt hogre foretagsaktivitet
lyfter 4ven konsumtionen och investeringar, vilket
vi forvantar oss se i de reviderade BNP siffrorna.

Tyskland
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Tillvaxtmassigt sticker Tyskland ut i euroomradet.
Ifo-barometerna for februari som slapps pa
méandag kommer att konfirmera att optimismen
och aktiviteten ar pa topp i det tyska niringslivet.
Prelimindra inkopschefsindex for februari, som
publiceras samma dag, kommer ocksa att fortsitta
peka pa en inte bara okande utan ocksd négot
accelererande foretagsaktivitet i enoomradet som
helhet. Aktivitetsskillnaderna ldnderna emellan
kommer dock att vara fortsatt betydande.

Euroomradet
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Rent generellt gar industrin i euroomradet bra,
bland annat hjilpt av en svagare valuta. Daremot
kommer den inhemska efterfragan i olika EMU-
lander att uppvisa betydligt storre skillnader.
Budgetéatstramningarna blir olika stora och
kommer at kidnnas av pa allvar i ar pa flera hall.
Darfor riaknar vi med att torsdagens resultat av
Eurostats undersokning kommer att visa att
hushéllens fortroende i EU som helhet fortsitter ar
lagre jamfort med fortroendet i industrisektorn.

EU-25: Fortroende indikatorer
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Borser 2011-02-20 Procentuell férandring:

Region Land Index 1ar 3 man 2011 1man 1lvecka

Europa Sverige OMXS30 17,98 0,99 -3,32 -5,26 -1,99
Norden FTSE Norex 30 13,28 1,54 -2,29 -4,30 -0,78
Euroomraddet  EuroStoxx 50 10,43 7,45 9,85 4,15 1,44
Tyskland DAX 30 26,63 8,34 7,05 3,62 0,73
Frankrike CAC 40 10,92 7,48 9,26 3,60 1,36
Italien MIB 30 6,33 10,43 14,30 6,80 1,60
Portugal PSI 20 4,93 1,69 5,83 4,72 0,76
Spanien IBEX 35 4,67 7,19 12,26 4,58 2,45
Storbritannien FTSE100 14,23 5,45 3,10 0,44 0,33
Schweiz SMI 1,20 1,57 4,37 1,24 0,78
Osteuropa CECE 16,15 1,56 0,48 -4,56 -1,81
Ryssland RDX 26,71 17,10 4,44 -4,03 -1,88

Amerika Brasilien iShares MSCI Brazil 6,34 -3,82 -4,07 -4,67 3,23
USA S&P 500 21,35 12,23 6,79 3,71 1,04

Asien Japan Topix 7,61 12,06 8,32 4,51 2,85

Nikkei 225 4,91 8,28 6,00 3,08 2,24
Kina FTSE/Xinhua 25 9,14 -3,10 0,01 -2,20 4,47
HSCEI 13,45 -3,23 0,39 -1,73 5,47

Hongkong Hang Seng 15,54 -0,18 2,43 -2,31 3,36
Sydkorea Kospi 100 25,05 5,83 -1,99 -3,90 2,07
Taiwan MSCI Taiwan 16,92 6,97 -1,38 -2,00 2,91
Singapore MSCI Singapore 10,66 -3,51 -3,16 -4,87 0,31
Indien S&P Nifty 11,69 -9,00 -11,01 -4,63 2,81
Vietnam Top Select aktiekorg -11,04 8,50 -4,15 -3,28 -7,93

Valutor

Referensvaluta Region Valuta

usD Sverige SEK 12,53 7,55 5,09 4,11 1,53
Japan Yen 9,85 0,55 -2,28 -0,52 0,47
Kina Yuan 3,95 0,92 0,25 0,15 0,28
Hongkong HK Dollar -0,25 -0,39 -0,15 -0,08 0,15
Indien Rupee 2,51 0,31 -0,89 0,73 1,11
Indonesien Rupiah 4,91 0,96 1,69 2,19 0,85
Sydkorea Won 3,14 1,80 0,96 0,10 1,48
Thailand Baht 8,44 -2,00 -1,80 -0,33 0,72

Euro Sverige SEK 11,92 7,13 2,69 1,78 0,46
USA UsD -0,58 -0,37 -2,31 -2,30 -1,08
Brasilien Real 9,21 2,50 -2,53 -1,62 -0,92
Hongkong HK Dollar -0,76 -0,75 -2,48 -2,32 -0,89
Indien Rupee 1,89 -0,09 -3,21 -1,55 0,00
Sydkorea Won 2,52 1,39 -1,41 -2,17 0,36
ungern Forint 0,41 1,70 2,99 1,03 0,30

SEK Vietnam Dong -19,61 -13,22 -11,21 -10,33 -8,06

Fastigheter Region
Europa EPRA 14,83 5,92 2,66 2,76 1,06
Japan TSE REIT 23,57 8,14 -2,38 -1,21 1,07

Rantor Region

Rénteforéndring (procentenheter):
3 man SSVX Sverige 1,77% 1,55 0,67 0,45 0,29 0,05
10 ar Statsobl. Sverige 3,40% 0,06 0,45 0,13 0,14 -0,04
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