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Gamma/ ar dldst - Warren Buffet, en

av vdrldens rikaste personer anser nu
att det &r lage att 6ka investeringarna
i enskilda aktier. Buffet investerade
31,5 mdr kronor i Bank of America.
Denna investering pdminner mycket
om den han gjorde under finans-
krisen 2008, d§ investerade han i
Goldman Sachs.

Lgngsiktigt Okar vi nu exponeringen

mot valda aktiemarknader. Vdrdering-
arna &r p8 historiskt 18ga niver, med
helt eller delvis kapitalskydd och direkt
via fonder.

Osékerheten &r fortsatt kompakt p§

marknaden. Saneringen av statsfinan-
ser i Europa och USA kommer att
démpa vérldskonjunkturen.

B ankerna i Norden &r relativt valskét-

ta, 18gt vérderade och har 18g expone-
ring mot de sk PIIGS lénderna.

Autoca//s ger 8terigen mycket bra

villkor med val tilltagna skydds-
barriérer. Prata med din r8dgivare
om aktuellt utbud.

Lannebo Fonder, Skagen Fonder,

East Capital och Global Invest
genomfér under hésten en Road
Show—Férvaltare i varldsklass!
Anmdl dig till v8ra seminarium och
ta del av deras strategier.

Baste kund,

Augusti manad blev aterigen en turbulent period. Dock kunde
vi i slutet av perioden se relativt starka uppgangar pa
aktiemarknaden runt om i varlden. Fortsatt stor oro dver
varldskonjunkturen och den statsfinansiella situationen i
Europa och USA ligger kompakt dver marknaden.

Det blir allt tydligare att politikernas inflytande éver ekonomi-
erna i de sa kallade PIIGS-ldnderna flyttas till tjAnstemannen
inom ECB. Det ar nog en férutsattning fér att budget-
saneringarna skall kunna genomforas. Politikerna fiskar inga
roster pa att férsamra ekonomin, pensionsvillkor, sjukvarden
och bidragsutbetalningar m.m. i deras lander. Nu kan de
hanvisa till direktiven frdn Europeiska Centralbanken, vars
ordférande Jean-Claude Trichet tydligt uttryckt att om
krislanderna inte fattar lampliga politiska beslut sa "kor

vi dver" dem. Tysklands Férbundskansler Angela Merkel star
bakom detta och varnar for att det annars kan fa mycket
negativa dominoeffekter for den gemensamma valutan.

Var bedémning &r att fortroendet for aktiemarknaden
kommer att aterhdmta sig sa fort atgardspaketen ar
beslutade, &ven om det kan ta upp till 10 &r innan
statsskulderna saneras.

I takt med skuldkrisen bdérjar vinstprognoser att justeras ner.
Trots stora sankningar anser vi att ménga aktiemarknader ar
|&gt varderade, i synnerhet Stockholmsbérsen som uppvisar
en nedgang pa drygt 20% under aret trots rekordvinster.
Riksbanken behaller repordntan oférandrad pa 2%, men
indikerar héjningar under hésten.
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Vaxtkraft for dina placeringar

Den viktiga amerikanska statistiken har varit blan-
dad. Orovackande ar att antalet anmalda arbetslésa
Okat, konjunkturen tar inte fart. President Obama
vill nu kickstarta USA “s ekonomi genom att
presentera en jobbplan som ska tillféra 447
miljarder dollar till bl a infrastrukturprojekt.

BRIC-landernas utveckling hamnar i skymundan.
Laga statsskulder, fortsatt hég tillvéxt och starka
statsfinanser ger fortsatt goda mdéjligheter till
goda investeringar.

Val moétt under hésten!

/Per Andersson, Partner
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