Global Invest genomfor nu méinga
seminarium pd olika orter. Se dven
pa var hemsida om aktiviteter pa
andra orter.

Liimna giirna referenser till Er
radgivare pa Global Invest. Kanske
har Ni néra och kiira som behdover
placeringsradgivning?

OS iir nu éver for denna ging. Vi
gratulerar alla duktiga idrottare till
de stora svenska framgdngarna i
Vancouver.

Bankkrisen verkar dterigen blossa
upp i Storbritannien och USA.
Vem blir Svarte Petter?

Andra exotiska marknader som
Ukraine, Kazakstan, Rumdinien,
Vietnam mm finns i vart sortiment.
Fraga om Ni har intressen!

Liiget ekonomiskt for Sverige ser
forhdllandevis bra ut, vi fortsiitter
att vara positiva till Stockholms-

borsen.
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Vi har nu passerat ytterligare en manad. Februari har inte varit ndgon turbulent
manad. I skrivande stund ligger vérldsindex runt +/- 0, Stockholmsbdrsen upp
knappt 5 %, Bric landerna &r svagt pd plus och endast den Kinesiska och Indiska
marknaden har backat runt —5 %.

Virlden har drabbats av nya naturkatastrofer 1 savil Chile som Tahiti. Lander vars
ekonomi dr for sma for att rubba balansen i den totala varldsekonomin, trakigt
men den krassa verkligheten.

Det forefaller som allt mer tydligt att den globala finanskrisens rot finns i USA
och Europa. Nya problem for banksektorn i Storbritannien samt amerikanska
banker och bolaneinstitut. Inte nog med detta, nu har dven turen kommit till staten
Grekland, som i sin tur riskerar att dra med sig Spanien, Portugal, Italien samt
andra Europeiska lénder i ett riktigt stdlbad framover. Privatpersonerna i dessa
lander har visserligen fatt 6kade disponibla inkomster pa grund av de l4ga mark-
nadsréntorna . Det forefaller dock nodvandigt att 6ka skattetrycket

markant framéver, for att sanera de enorma budgetunderskott som dessa lander har
idag. Effekterna av skattehdjningarna kommer sannolikt forlédnga krisen i Europa.

Vi pa Global Invest foredrar inte aktieinvesteringar mot mogna ldnder i Europa
samt USA. Vi bibehaller fokus mot de befolkningsrika BRIC ldnderna, Asien samt
de Nordiska aktiemarknaderna dir vi anser att forutséttningarna ser mer gynnsam-
ma ut.

Problemen i Europa kan innebara att vi kommer se en relativt svag Euro framover,
kanske kommer Euron att backa ner till nivéer kring 9,00 kr mot den svenska kro-
nan. Nivaer som i ett historiskt perspektiv varit mer vanligt noterade. De sista tre
manaderna har den svenska kronan forstarkts knappt 10% gentemot Euron, men
varit oférandrad mot den amerikanska dollarn.

Ovanligt lugn marknad!

GLOBAL INVEST &

Vixtkraft for dina place

Pa penning och obligationsmarknaden har det varit en stabil handel
under méanaden. Dock kunde vi notera att de korta marknadsrantorna
steg i slutat av ménaden efter riksbankschefen Stefan Ingves
uttalanden om att Riksbanken troligen kommer att hoja

styrrintan tidigare dan berdknat.

P4 Global Invest jobbar vi nu for hogtryck med att se over risker
och mojligheter i Era portfoljer.

Nu verkar det som att véren trots allt &r pa gang, harligt!

/ Per Andersson, Partner
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