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G: igenom Era portfoljer innan

arsskiftet for att se over skatte-
situationen

Léget pa den svenska marknaden
efter valet ar till synes lugnt.

Oron pa de finansiella marknader-

na har minskat. De sk PIGS-
landerna arbetar med deras
budgetsaneringar.

Bankrintan ir fortsatt mycket 1ag.

Vi har investeringar med 10% av-
kastning per ar till relativt 1ag risk.

Autocalls forfaller nu pa 16pande

band. Vi har fortfarande mycket bra
villkor som gér att nyteckna.

Lannebo Fonder som firar 10 &r

2010 fortsétter att Gvertyga i for-

valtningen. Utklassar index hitin-
tills under é&ret.

Baste kund,

September var 6ver linjen en bra bérsmanad. Stockholmsbérsen ligger i skri-
vande stund nara arshogsta, med en uppgdng pa knappt 15%. Det &r till-
sammans med Indien bést i klassen p& de marknader vi foljer. Se sidan 2.

Sveriges statsfinansiella lage &r mycket gott i relation till 6vriga Europeiska
lander. Vi har dessutom ett positivt klimat fér de borsnoterade bolagen. Lite
orovackande &r dock den svaga amerikanska dollarn vilket pa sikt kan pa-
verka vara exportbolag negativt.

Grekland har precis presenterat siffror pd att budgetunderskottet har minskat
med drygt 30% under de tre forsta kvartalen 2010. Det &r nu ett riktigt stal-
bad som manga av vara europeiska grannlédnder har framfor sig. En sanering
av offentliga finanser och pensionssystem som vi i Sverige startade 1993.

Under den senaste manaden har det kommit makrostatistik som visar att
risken minskar for en tillféllig konjunkturmattning i USA. Utdver positiv
statistik har den amerikanska centralbanken FED samt administrationen sig-
nalerat att det kommer fler stéddtgéarder om s skulle behovas.

Veckans viktigaste makrosiffra blir sannolikt fredagens siffror pd den
amerikanska detaljhandelsforsaljningen i september. Konsumtionen utgér

ca 70% av USA:s totala ekonomi, vilket innebar att det ar den enskilt absolut
viktigaste faktorn fér den ekonomiska tillvéxten i USA. Vi ser en I&ngsamt
forbattrad arbetsmarknad i USA, men antalet nya jobb som skapas ar fortsatt
I&gt. Det innebér att konsumtionen kommer att 6ka langsamt d& amerika-
narna inte langre kan 18na i samma utstréckning till konsumtion.

V&r uppfattning ar dock att det trots allt finns en underliggande styrka i den
amerikanska ekonomin. Den befinner sig nu i en mellanfas efter att en del av
stimulanspaketen bdrjat fasas ut, i vilka den ekonomiska tillvéxten samt nya
jobb hdmmas.

Industristatistiken fran Tyskland som redovisats i veckan visar pd en stark
tysk industrikonjunktur. V&r bedémning ar att Tyskland kommer att bli det
draglok som Europa behdver, ndr andra lander tvingas strama &t. Det ar glad-
jande nog inte bara en hégre exportefterfrégan som lyfter den tyska
aktiviteten, utan &ven en allt starkare inhemsk efterfrdgan.
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Men, nu ar det upp till bevis!

Vi gér nu in i en intensiv period av bolagsrapporter for kvartal 3.
Nu galler det att bolagen presenterar 6kad férsaljning och for-
battrade resultat. Aktiemarknaden framforallt p& Stockholms-
borsen har redan i forhand tagit ut detta i héjda aktiekurser.
Utrymmet for besvikelser ar minimalt. Som ni kanske kommer
ihdg var 80% av halvarsrapporterna béattre &n marknadens for-
vantningar. Fortsatter denna trend? Om facit &ar ja, finns
fortsatt utrymme fér bérsuppgang under hosten.

P& Global Invest fortsatter vi att fokusera pa den Skandinaviska
aktiemarknaden kombinerat med BRIC - landerna.

Vi har nu méjlighet att flytta in begagnade Autocalls samt andra
strukturerade produkter i depaférsakringar utan kursrisk och
utan kostnad! Prata med din rédgivare om detta!

Kontakta oss garna om Ni har nagra fragor eller

funderingar.

/ Per Andersson, Partner
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Marknadsuppfdljning

Euro
Dollar
Pund

Guld (USD) 1346,74
Koppar (USD) 8310,00
Raolja (USD) 84,03

OMX (SEK) 342,20
MSCI World Index (USD) 4037,12
OMRX T-BILL (SEK) 3096,57
Brasilien (BRL) 70808,80
Kina (USD) 67,46
Dow Jones (USD) 11006,48
Eurostock 50 (EUR) 2515,24
Indien (INR) 20250,26
Japan (JPY) 9588,88
Nasdaq (USD) 2401,91
Ryssland (USD) 1566,85
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