H G Ba r-l I( 2009-04-30

Kredituppdatering

Har ar en sammanstillning av olika finansiella institut och stater med rating och kreditspreadar
samt aktuella hdndelser under den gangna veckan.

Den senaste veckan har innehallit kvartalsrapporter fran alla de svenska storbankerna.
Sverige

Swedbank presenterade sin kvartalsrapport — en forlust pa 3,4 miljarder kr. En utav de stora
kostnadsposterna var kreditforluster, vilka uppgick till ca 6,8 miljarder kr. SEB redovisade en vinst pa
1,8 miljarder kr for forsta kvartalet. Kreditforlusterna uppgick till 2,4 miljarder kr. Man beslutade
ocksa om att delta i det statliga garantiprogrammet. Handelsbanken rapporterade en vinst pa ca 2,8
miljarder kr for forsta kvartalet. Kreditforlusterna 6kade till ca 900 miljoner kr. Nordea rapporterade
en rorelsevinst pa 833 miljoner euro, samt kreditforluster pa 356 miljoner euro.

Europa

Credit Suisse redovisade en vinst pa ca 15 miljoner kr under forsta kvartalet. Vinsten var dubbelt s3
stor som analytikerna rdaknat med och kan jamféras med inhemska konkurrenten UBS som gjorde en
forlust pa ca 15 miljarder kr. Deutsche Bank redovisade en kvartalsvinst fore skatt pa narmare 20
miljarder kr.

USA

Wells Fargo, som forvarvade Wachovia vid arsskiftet, presenterade en kvartalsrapport som var éver
analytikernas férvantan, med totala intdkter pa 21 miljarder dollar. Morgan Stanley daremot,
redovisade en forlust 177 miljarder dollar. Federal Reserve utfor for tillfallet stresstester pa flertalet
amerikanska banker, som kommer att visa ifall de ar i behov av mer kapital. Resultaten forvantas
offentliggdras 4 maj.

Vad ar CDS?

CDS marknaden och de signaler man far genom den har under finanskrisen varit en bra indikation pa
hur enskilda institut och stater mar. Kreditspreaden eller CDS (Credit Default Swap) ar enkelt uttryckt
en forsakring investerare kan kdpa for att skydda sig mot konkurs hos en lantagare. En hojd CDS
signalerar snabbt och tydligt om en aktor pa marknaden far betalningsproblem. | det hér fallet far
den aktoren svarare att finansiera sig i marknaden eftersom lanet blir dyrare. Framforallt ar det
snabbheten som gor CDS marknaden intressant. Traditionellt har man tittat pa kreditbetyg (Rating)
nar man granskar ett féretag men den kan ofta skifta valdigt snabbt i takt med att foretaget far
problem och da hanger inte alltid kreditbetyget med. CDS marknaden daremot ar oerhort reaktiv och
reagerar snabbt pa bade negativa och positiva nyheter.
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SHB AA- 120 -11 Rapporterade vinst for Q1 2009. Tar in 2,7 miljarder kr genom
ett primarkapitallan

Nordea AA- 122 -18 Rapporterade vinst for Q1 2009. Exponering mot dansk
bomarknad. Genomfort nyemission om 27 miljarder

SEB A 192 -37 Rapporterade vinst for Q1 2009. Stor exponering mot Baltikum.
Genomfort nyemission om 15 miljarder kr

Swedbank A 250 -13 Rapporterade forlust for Q1 2009. Stor exponering mot
Baltikum. Slopad utdelning

ABN Amro A+ 125 -3 Uppkopta av RBS, Fortis och Santander

Banco Santander AA 123 -12

Barclays A+ 195 -7

BNP Paribas AA 99 0

Commerzbank A 148 -2

Credit Agricole AA- 115 -3

Credit Suisse A+ 122 +1 Rapporterade vinst for Q1 2009

Danske Bank A+ 165 -3 Begért 26 miljarder danska kronor i stéd fran staten

Deutsche Bank A+ 150 -1 Rapporterade vinst for Q1 2009

DnB NOR AA- 137 -34

Dresdner Bank A 145 0 Uppkopta av Commerzbank

Fortis A 125 -21 Uppkopta av Beneluxlanderna och BNP Paribas

HBOS A+ 195 -1

HSBC AA- 132 +2

ING Bank AA- 128 -6

Lloyds TSB Bank A+ 195 0 Brittiska staten ar majoritetsagare.

Royal Bank of Scotland A+ 200 -2 Forstatligad av den brittiska staten

Societe Generale AA- 115 -3

UBS A+ 190 -15 Rapporterade forlust for Q1 2009. Uppsagning av 11% av de
anstallda planeras

Westdeutsche LB A- 150 -2

[pmerikanskaBanker [ | | [ |

Bank of America A 308 +41 Rapporterade vinst for Q1 2009

Bear Stearns A+ n/a n/a Uppkopt av JPMorgan

Citigroup A 606 +6 Uppsagning av 50 000 anstallda planeras. Konvertering av
preferensaktier om 25 mdr dollar planeras

Goldman Sachs A 251 +2 Rapporterade vinst for Q1 2009

JPMorgan Chase AA- 173 -9 Rapporterade vinst for Q1 2009

Merrill Lynch A 470 _Uppképt av Bank of America

Morgan Stanley A 376 +31 Rapporterade forlust for Q1 2009. Kopt till stor del av
Mitsubishi UFJ

Wachovia n/a 255 +1 Kopts upp av Wells Fargo. Bildar USAs storsta banknatverk

Washington Mutual n/a 6055 n/a Uppkopt av JPMorgan

Wells Fargo Rapporterade vinst for Q1 2009

Raddad av den amerikanska staten

Ambac n/a 2582

Assurant Inc. BBB+ 299

Genworth Financials A 4121

Hartford Financial Services A 738 -25
Loews A 65 -2
MGIC Investment BBB 1440 +12
Belgien AA+ 70 -1
Brasilien BBB- 290 -7
Danmark AAA 70 0
Estland A 445 -4
Frankrike AAA 44 -3
Tyskland AAA 41 -2
Island BBB- 850 0
Italien A+ 117 +2
Kina A+ 142 -5
Lettland BB+ 763 +16
Litauen BBB 550 -33
Nederldanderna AAA 67 -3
Norge AAA 36 -1
Ryssland BBB 400 +17
Spanien AA+ 99 +8
Sverige AAA 77 -1
Storbritannien AAA 103 +8
USA AAA 46 0

Kdlla: Thomson Reuters
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Viktig information

Denna publikation &r utgiven av HQ Private Banking inom HQ Bank AB ("HQ”). Den information — antaganden,
uppfattningar, varderingar, rekommendationer etc., som anges i publikationen ar framtagen av HQ Private Banking.
Informationen &r baserad pa kallor som av HQ Private Banking bedomts vara tillforlitliga. HQ Private Banking kan dock inte
garantera riktigheten i ndmnda information. Mangfaldigande eller spridning av denna publikation — samt av hela eller delar
av dess innehall - far inte i nagot fall ske utan HQs skriftliga medgivande.

Anvindande av information

Denna publikation riktar sig uteslutande till HQs kunder i Sverige och &r saledes inte riktad till nagon person eller foretag i
USA, Kanada, Japan eller Australien eller i nagot annat land déar publicering eller tillgdngliggorande av materialet ar
forbjudet eller tilldtligheten darav pa nagot satt begransad. Det aligger personer som tagit del av denna publikation att
sjdlva informera sig om och iaktta dessa regler.

Ingen del av publikationen skall uppfattas som en uppmaning eller rekommendation att utféra eller disponera 6ver nagon
typ av investering eller att inga nagra andra transaktioner. De uppfattningar som redogjorts for i publikationen aterspeglar
de medverkandes uppfattning for tillfdllet och kan sadledes komma att dndras. Informationen i denna publikation tar inte
hansyn till nagon specifik mottagares sarskilda investeringsmal, ekonomiska situation eller behov. Informationen &r inte att
betrakta som en personlig rekommendation eller ett investeringsrad. Adekvat och professionell radgivning skall alltid
inhdmtas innan nagra investeringsbeslut fattas och varje sadant investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av kunden och pa
dennes eget ansvar. HQ fransager sig allt ansvar for direkt eller indirekt forlust eller skada av vad slag det vara ma som
grundar sig pa anvdandandet av publikationen.

Risker

Investeringar i finansiella instrument ar férknippade med risk och en investering kan bade 6ka och minska i varde eller
komma att bli vardel6s. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning.

Potentiella intressekonflikter

HQ kan vid tidpunkten for utgivandet av denna publikation och darefter inneha positioner i — och utféra uppdrag at
emittenter av — finansiella instrument som berérs i denna publikation. HQ har tillstand att driva bankrorelse och samtliga
tillstand att bedriva vardepappersrorelse och star under Finansinspektionens tillsyn. Verksamheten omfattar bl.a. handel
med finansiella instrument for egen rakning och garantigivning eller annan medverkan vid emissioner av 6verlatbara
vardepapper eller erbjudanden om kép och forsaljning av finansiella instrument som ar riktade till en 6ppen krets (s.k.
corporate finance-verksamhet). Detta innebar att HQ vid tidpunkten for utgivandet av denna publikation och darefter kan
ha innehav i — och utféra uppdrag at emittenter av - i finansiella instrument som berdérs i denna publikation. Vid medverkan
vid erbjudanden om kdp och forséljning av finansiella instrument som &r riktade till en 6ppen krets kan uppdraget dven
innefatta analysbevakning. Sadant uppdrag innebar dock aldrig ett dtagande att ta fram viss rekommendation eller lamna
viss information.
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