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Global Invest information

Global Invest hilsar Maria Detterstrom viil-
kommen som rddgivare pa huvudkontoret.

Maria kommer nirmast fran LF Bank dir hon
arbetat som placeringsradgivare.

Lannebo Fonder utsdgs till arets fondbolag

2010 av tidningen Privata Affiirer.
Grattis Lannebo Fonder !

O ljepriset har nu korrigerats upp till niirmare

100 USD/fatet. Historiskt hoga nivder dven om
det dir en bra bit kvar till toppnoteringarna
haosten 2008 pa éver 140 USD/fatet. Det higa
oljepriset bidrar bland annat till 6kad infla-
tionsrisk.

B ric linderna har pa senare tid utvecklats

olika. Ryssland fortsatt starkt medan Braslilien,
China och Indien har korrigerats ner. Vi inve-
sterar fortfarande lingsiktigt i tillviixten i Bric-
Lénderna.

Autocall ”Combo”! Tredje generationens

autocall med savil ackumulerad som utbetalan-
de kupong dr nu hdr. Prata med din rdadgivare
om denna nyhet.

Liiget i Egypten har till synes lugnat ner sig

en aning. Det finns dock anledning och tro att
det kommer att vara fortsatt oroligt i Egypten
tills utgdngen i historien Mubarak dr klar.

2010

spédnnande ar so

Baste kund,

Precis som i borjan av foregaende ar tror vi att 2011 kan bli ett positivt borsér.
Det finns naturligtvis alltid risker, men det aterfinns i texten nedan.

De faktorer som talade for uppgéng 2010 var framforallt de extremt 14ga mark-
nadsréntorna, de stora finansiella dtgirdspaketen samt en fortsatt stark efterfra-
gan fran tillvixtmarknaderna. Nér vi nu summerar 2010 kan vi konstatera att
S&P500 i USA steg med 15,1% lokalt, EuroStock50 upp knappt 7% samt
Norden upp narmare 25%. Tillvixtmarknadsldanderna steg mellan 10-30%. Med
andra ord ett starkt borsar, men pa intet sitt ett lugnt borsar. Det fanns hela aret
en &verhdngande oro over att en sk ”dubbeldipp” med ny nedgéngsfas skulle
komma. Svag makrostatistik fran Europa och USA, statsfinansiell hdrdsmailta
inom PIIGS-ldnderna , men trots denna oro fick ekonomierna mer och mer fot-
faste. Allt fler bolagsrapporter dvertraffade marknadens forvintningar, flera
bolag skruvade upp prognoserna under hosten. En stor del av den ekonomiska
aterhdmtningen kan forklaras av de offentliga investeringarna efter finanskrisen.
De enorma stodpaketen har givit effekt. Nu &r vi inne i ett kritiskt skede dar de
statliga stodpaketen fasas ut och tillvaxten skall drivas pé av foretagsinvester-
ingar och privatkonsumtion.

De faktorer som talar for uppgang 2011 ar frimst den gradvis forbéattrade varlds-
ekonomin, fortsatt stark resultatutveckling hos féretagen, positivare konsumen-
ter samt fortsatt laga réntor.

Prognosen fran OECD pekar mot en BNP tillvaxt totalt i virlden 2011 pé drygt
4 %. Precis som tidigare kommer Kina att bidra med ndrmare 30% av denna
globala tillvaxt med en BNP prognos pa knappt 10%. Fortsatt god resultatut-
veckling i bolagen i kombination av de ldga marknadsréntorna talar for att inve-
steringarna kommer igang i storre omfattning &n forvantat. Marginalerna bor
forbattras ytterligare pa grund av ldga 16ne6kningar, marknadsréntor samt den
laga inflationen. Detta ger bra forutsittningar for fortsatta borsuppgangar.
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GLOBAL INVEST &

Vaxtkraft for dina placeringar

Den privata konsumtionen har stigit kraftigt i tillvixtekonomierna
vilket dr oerhort viktigt for att kompensera for nedgangen i USA
och Europa.

Det mesta tyder pa att tillvixtekonomierna med Kina i spetsen
kommer vara den avgdrande faktorn for den globala tillvixten un-
der lang tid framover. Medelklassen i de sk Bric-l4nderna vaxer
snabbt vilket leder till 6kad efterfragan pé varor och tjénster.

Som alltid finns det risker sdsom regionala obalanser, det statsfi-
nansiella laget i Europa, den politisk oro i Egypten, osékerheten
kring fortsatt tillvaxt i vérlden, terrorhot, Kinas inflationsrisk mm.
Vi bibehaller dock var underliggande positiva tro pd marknaden
och viljer Bric och Norden som bas med utvalda kompletteringar
bla Tyskland, Australien och Kanada.

Tveka aldrig och kontakta din radgivare pa Global Invest AB.

Per Andersson/ Partner

Global Invest
Huvudkontor: Stora Torget 3, 1tr, 582 19 Linkdping
Tel 013 - 14 54 50. Fax: 013 - 14 54 55

www.globalinvest.se
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Marknadsuppfoljning

Euro
Dollar
Pund

Guld (USD)

Koppar (USD)
Réolja (USD)

OMX (SEK)

MSCI World Index (USD)
OMRX T-BILL (SEK)

Brasilien (BRL)
Kina (USD)

Dow Jones (USD)
Eurostock 50 (EUR)

Indien (INR)

Japan (JPY)
Nasdaq (USD)
Ryssland (USD)
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1348,85
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99,83

361,80

4468,33
3103,71
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10543,52
2769,30
1928,58
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